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Finalul lunii februarie a adus pe piata interna mult asteptatele rezultate preliminare care au 

oferit o actualizare a situatiei financiare a companiilor listate si a modului in care ele au 

evoluat anul trecut. Din nou am inregistrat o aglomerare extrema a datelor de raportare, 

astfel incat mai mult de jumatate dintre emitentii listati au publicat raportarile in ultima zi a 

intervalului de raportare.  

In aceste conditii piata a functionat in prima parte a saptamanii in modul de asteptare, spre 

finalul intervalului crescand lichiditatea si volatilitatea pietei. Am inregistrat un nou episod al 

unui inceput de an fara tendinte clare. 

 

 

 

In preajma noilor date financiare publicate de emitenti piata a inregistrat o usoara scadere. 

Informatiile financiare ale companiilor au venit in general, la o prima vedere, in asteptarile 

pietei astfel incat impactul lor nu a fost unul deosebit. In mod agregat la nivelul veniturilor si 

a profitabilitatii observam mai degraba o stagnare la nivel anual, in ton cu evolutia generala 

a economiei din ultimele trimestre. Totusi aceste date nu au putut fi pe deplin integrate in 

cursurile de tranzactionare, datorita inflatiei de informatii din ultima sedinta din saptamana 

si a faptului ca unele companii au raportat dupa inchiderea sedintei de tranzactionare.  

https://www.primet.ro/informatii-piata-raport-saptamanal
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In aceste conditii piata locala pare sa isi consolideze evolutia laterala usor ascendenta din 

acest an. Tot mai clar exista nevoia unor informatii mai puternice pentru a „deraia” piata de 

pe actuala traiectorie, care in ultimele sase luni a stagnat intr-un interval destul de strans. 

Vedem cu claritate acest fapt din graficul de mai sus al indicelui BET-TR. 

Stabilizarea pietei locale este confirmata si de evolutia titlurilor de stat autohtone ale caror 

randamente au scazut in luna februarie spre nivelurile de la momentul alegerilor de anul 

trecut. Acest lucru poate fi 

considerat pozitiv, in conditiile in 

care situatia economica si cea 

politica au diminuat puternic 

apetitul pentru active financiare 

romanesti, la finalul anului trecut 

si inceputul celui prezent.  

Randamentul titlurilor cu 

scadenta pe 10 ani este 

considerata  cea mai buna masura 

a acestei realitati. Alaturat vedem 

graficul aferent acestei scadente. 

Fata de maximele de la inceputul lui 2025, observam o scadere de circa 10%. 

Aceasta evolutie este una incurajatoare oferind o baza pentru un eventual trend de crestere 

bursier mai accentuat, in conditiile in care 

pietele europene s-au apreciat in acest an de o 

maniera semnificativa, fata de care bursa locala 

a ramas datoare. 

Paradaxol fata de sentimentul de piata cu care 

am inceput anul curent, dupa primele doua luni 

din 2025 bursele europene inregistreaza cele 

mai bune evolutii, desi erau privite cu scepticism 

in urma amenitarilor SUA cu un razboi tarifar si 

a prelungirii razboiului din Ucraina. Cu toate 

acestea au surclasat celelalte piete importante, 

stabilind in mod repetat noi maxime istorice in 

ultimele saptamani, inclusiv in saptamana 

precedenta. Observam aceste evolutii, calculate 

in USD pentru comparabilitate, in tabelul 

alaturat furnizat de EquityRT. 
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Pietele americane, desi au inceput anul in forta impusionate de instalarea noii echipe 

prezidentiale americane vazuta ca fiind pro-business, au pierdut din suflu odata cu corectiile 

actiunilor din tehnologie si a temerilor privind evolutia economiei americane in conditiile 

amenintarilor cu introducerea de tarife comerciale asupra bunurile importate in SUA, care 

ar putea produce o revigorare a inflatiei si daune unor sectoare economice importante. Piata 

NASDAQ a trecut pe minus la nivelul anului in curs. 

 

 

 

 

Pe plan local am traversat o saptamana care a continuat usorul trend descendent din 

saptamana precedenta, in conditiile in care lichiditatea bursiera a fost in scadere. Evident 

evolutiile mai modeste in termeni de lichiditate si cursuri de tranzactionare pot fi puse, in 

principal, pe seama sezonului de raportari financiare preliminare care se termina in ultima 

zi a lunii februarie si care, specific pietei locale, aduce in ultimele doua zile majoritatea 

acestor anunturi. Ca atare in primele zile ale saptamanii investitorii au gasit un motiv de 

asteptare pentru a tranzactiona noile informatii financiare. 

In realitate evolutia din saptamana precedenta confirma noua setare a pietei locale, 

influentata de trei cauze specifice care construiesc actualul mediu stagnant ce caracterizeaza 

bursa locala. Vedem aceasta realitate si din tabelul de mai sus, in care comparam 

randamentele pietelor bursiere globale, din care se observa supraperformarea pietelor 

europene, trend la care piata locala nu a participat.  

Pana cand acesti factori nu vor putea fi, macar si partial, inlaturati va fi greu sa ne extragem 

din aceasta paradigma. Ii recapitulam pe scurt. In primul rand avem o neclaritate accentuata 

a scenei politice, aparuta brusc la finalul anului trecut si care foarte probabil ne va insoti 

pana in preajma alegerilor prezidentiale din prima parte a lunii Mai. De unde stabilitatea era 

unul din atuurile Romaniei din ultimii ani, brusc societatea romaneasca pare mult mai 

expusa tendintelor populiste cu iz nationalist, ceea ce cu siguranta nu ajuta sentimentului de 

piata al investitorilor de calibru eligibili a investi pe piata locala.  

Al doilea factor tine de dezechilibrul finantelor publice accentuat intr-un moment total 

nepotrivit. Deficitul bugetar in crestere accelerata, la nivelul anului trecut, suprapus peste 

unul al balantei comerciale ofera motive serioase de prudenta fata de economia 

romaneasca. Agentiile de rating le-au disecat si expus cu claritate in ultimele lor comunicate 

in care pastreaza ratingul recomandat investitiilor, insa la ultima sa treapta si cu o 

perspectiva negativa. 
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Al treilea tine de situatia geopolitica care se complica in continuare. Separarea ideologica si 

de actiune intre Europa si SUA in chestiunea conflictului ucrainean este doar varful 

icebergului care a aparut intre cele doua maluri ale Atlanticului. Amenintarea cu tarife 

comerciale pentru bunurile produse in Europa si lectiile de democratie servite la Bruxelles 

fac parte din noua abordare echipei prezidentiale americane, extrem de tranzactionala si de 

pragmatica. 

Motivele de mai sus tin piata locala pe loc deocamdata. Speranta ca publicarea rezultatelor 

preliminare ar putea schimba atmosfera pare una fara mari sanse de realizare, in conditiile 

in care cu exceptia sectorului bancar, companiile listate au publicat rezultate care in mod 

agregat indica usoare scaderi ale afacerilor si ale profitabilitatii. Cresterea anemica a 

economiei romanesti nu a mai putut oferi un impuls de crestere semnificativ companiilor 

listate astfel incat rezultatele financiare ofera un sentiment de stagnare, la prima lor citire. 

Revenind in planul lucrurilor concrete am primit o veste buna dinspre agentia de indici FTSE 

Russell conform careia toate companiile de pe piata locala, incluse in indicii FTSE Global All 

Cap, respectiv FTSE Global Micro Cap, dedicati Pietelor Emergente au fost mentinute in acesti 

indici globali. In plus, actiunile companiilor Aquila Part Prod Com (AQ), Arobs Transilvania 

Software (AROBS) si Sphera Franchise Group (SFG) vor fi reincluse in indicii FTSE Global Micro 

Cap in urma indeplinirii cerintelor de lichiditate si de dimensiune specifice acestor indici. 

Pe plan extern principalele informatii cu impact pe burse au fost generate, direct si indirect, 

din zona tarifelor comerciale cu  care administratia Trump ameninta diversi parteneri 

comericali. Au sosit o serie impresionanta de noutati din aceasta zona: tarifele pentru Mexic 

si Canada vor intra in vigoare pe 4 martie dupa o amanare de o luna, in timp ce pentru China 

a fost anuntat un tarif suplimentar de 10% ajungand la un nivel mediu de 32%. In schimb, 

Marea Britanie ar putea evita tarifele daca ajunge la un acord comercial cu SUA. Nu in ultimul 

rand am fost anuntati despre impunerea unor tarife de 25% asupra importurilor din Uniunea 

Europeana, inclusiv pentru automobile.  

Toate aceste anunturi privind instituirea unor tarife comerciale par sa aiba un caracter tot 

mai fluid, capatand imaginea unei monede de schimb in inclinarea balantei spre interesul 

SUA in diverse probleme geopolitice sau economice. Este o logica de business importata in 

sfera diplomatiei si a relatiilor interstatale, care probabil in final va produce efecte adverse 

scopurilor initiale. In acest sens in prima parte a saptamanii piata americana a inregistrat 

evolutii negative generate de datele privind nivelul indicelui de incredere al consumatorilor 

americani, care a inregistrat cea mai mare scadere din ultimii trei ani, in timp ce asteptarile 

privind rata anuala a inflatiei au crescut la 6%, de la 5,2%, cele mai mari din Mai 2023. Vorbim 

despre un efect indirect al setarii asteptarilor din economie americana in logica unui razboi 

comercial.  
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Pe parcusul saptamanii am fost publicata o noua citire a indicelui PCE, folosit de banca 

centrala americana FED pentru masurarea inflatiei, care a crescut cu 0,3% la nivel lunar si cu 

2,5% anual, in linie cu asteptarile. Rata lunara a inflatiei in Germania a crescut conform 

asteptarilor cu 0.4%. O revigorare a fenomenului inflationist ar putea stopa si chiar inversa 

trendul de scadere a dobanzilor de referinta de catre bancile centrale, FED anuntand deja ca 

nu vede o graba in noi scaderi ale dobanzii. 

PIB-ul preliminar pe trimestrul patru in SUA a crescut anualizat cu 2.3% conform asteptarilor, 

in timp ce citirea finala a PIB-ului in Germania a confirmat o scadere trimestriala de 0.2%. 

Insa adevaratele noutati au fost livrate pietelor bursiere, din nou, din zona trativelor de pace 

din Ucraina care se transforma tot mai mult intr-o modalitate de reasezare a aliantelor 

internationale. Astfel SUA a votat, impreuna cu Rusia, impotriva unei rezolutii ONU propuse 

de Uniunea Europeana, cu ocazia aniversarii a trei ani de la inceputul luptelor, care 

condamna invazia Rusiei in Ucraina, generand tensiuni cu aliatii europeni si semnaland o 

schimbare in politica externa americana, ceea ce ar putea afecta stabilitatea geopolitica si 

sprijinul pentru Ucraina.  

In acelasi registru la finalul saptamanii intalnirea dintre presedintii Volodymyr Zelenskyy si  

Donald Trump la Casa Alba a esuat transformandu-se intr-o confuntare directa in fata 

camerelor de filmat. Incheierea ei intempestiva, fara semnarea unui acord, a crescut si mai 

mult riscurile geo-politice resimtite de pietele bursiere, influentele negative simtindu-se doar 

pe piata americana, cele europene fiind din fericire deja inchise.  

Sirul intalnirilor a continuat in week-end la Londra cu un Summit dedicat apararii Europei. Si 

in contextul ultimelor luari de pozitie americane se pare ca decizia este clara: Europa va 

trebui sa se reinarmeze rapid pana la nivelul in care sa poate sa ofere garantii de securitate 

propriilor cetateni si partenerilor sai. Reactia burselor la aceasta stire pare sa fie pozitiva, 

pietele urcand la inceputul saptamanii curente, in frunte cu sectorul militar si aerospatial. 

Europa pare sa gaseasca o oportunitate de a recastiga o influenta externa pe care a pierdut-

o in ultimii ani. In plus flexibilizarea birocratica si revigorarea economiei europene ar putea 

face parte dintr-un pachet mai larg pentru asigurarea securitatii statelor europene. 
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Intr-o noua saptamana in care indicele BET a inregistrat o volatilitate redusa, au fost putini 

emitenti care au avut fluctuatii 

bursiere mai mari de 3%, nivel 

considerat relevant. 

La fel ca in saptamanile 

trecute, fluctuatiile mai 

importante le-am regasit in cazul emitentilor cu capitalizari mai reduse in indicele BET. 

 

Aquila (AQ) a inregistrat o luna februarie marcata de o volatilitate semnificativ mai mare 

decat a pietei, in 

conditiile unei cresteri a 

cotatiei bursiere de circa 

20% la nivel lunar. In 

acest context cu o 

apreciere de aproape 6% 

in saptamana trecuta, a 

inregistrat cea mai buna 

evolutie dintre 

companiile din BET, ajungand si pe podiumul celor mai bune evolutii din anul curent. 

De remarcat ca pe parcursul saptamanii compania a inregistrat cresteri semnificativ mai 

mari (cu circa 8%) decat inchiderea saptamanala, cresteri ajustate in sedinta de vineri, la 

inceputul careia a publicat rezultatele financiare preliminare pentru 2024. Conform acestora 

veniturile au crescut solid cu 17% fata de anul precedent, insa profitul net a scazut cu 7% in 

conditiile unor amortizari in crestere si mai ales a unui rezultat financiar in inrautatire 

semnificativa fata de anul trecut. 

Medlife (M) a reusit o saptamana pozitiva in contextul unui prelungit trend lateral care a 

debutat la jumatatea anului trecut si in care inregistram evolutii stagnante. Simptomatic 

cresterea saptamanala a transformat evolutia din anul curent intr-una pozitiva, fata de 

usoara scadere anuala cu care intrase in saptamana. 
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La fel ca multi alti emitenii din BET, compania a publicat in ultima zi a saptamanii informatiile 

financiare preliminare 

pentru 2024. Ele pot fi 

considerate pozitive la 

nivel anual, cu o crestere 

de 22% a afacerilor si cu 

inregistrarea de profit 

dupa pierderea din 2023. 

Totusi profitabilitatea 

companiei continua sa 

fie redusa afectata fiind de amortizari foarte mari si de costuri financiare semnificative, 

specifice unei companii care se extinde. 

Electrica (EL) a inregistrat, dupa aproape trei luni de crestere semnificativa a cursului de 

tranzactionare o 

usoara corectie. 

Compania a publicat 

rezultatele preliminare 

pentru anul 2024, dupa 

finalul ultimei sedinte 

de tranzactionare din 

saptamana. 

Conform acestora evolutia financiara a societatii a fost in scadere in 2024 fata de anul 

precendent. Veniturile companiei s-au depreciat cu circa 18%, iar profitul net a fost mai mic 

cu 41%. La nivel EBITDA depreciereea a fost doar de 9%. Scaderea rezultatelor Electrica a fost 

determinata de evolutia mai slaba a sectorului de furnizare de energie electrica. 

Sphera Franchise Group (SFG) a inregistrat o saptamana descendenta, care a facut ca la 

nivelul anului curent sa intre in teritoriu negativ. Actiunile SFG au avut una dintre cele mai 

bune evolutii anul 

trecut, in prezent piata 

parand sa consolideze 

nivelurile atinse la 

jumatatea lui 2024. SFG 

este una dintre 

putinele actiuni care s-

au mentinut, in 

ultimele luni, in zona maximelor istorice. 
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In rand cu colegele din componenta BET, societatea a publicat datele financiare preliminare 

pentru anul trecut in ultima zi a saptamanii. Conform acestora vanzarile in restaurante au 

crescut cu circa 5%, crestere situata la nivelul inflatiei. In schimb profitul net normalizat a 

urcat semnificativ cu 22%, indicand marje in crestere. 

Transport Trade Services (TTS)  a scazut cu aproape 5% la nivel saptamanal, inregistrand 

cea mai slaba evolutie saptamanala dintre emitentii din BET. De altfel cotatia TTS s-a 

depreciat cu peste 43% 

in ultimul an, 

amplitudinea scaderii 

fiind suprinsa si de 

graficul alaturat. 

La finalul ultimei 

sedinte de 

tranzactionare din 

saptamana compania a 

publicat rezultatele preliminare, care au confirmat involutia din anul precedent. Astfel 

veniturile grupului TTS au scazut cu 37%, in timp ce profitul s-a micsorat cu 93%. La nivel 

consolidat scaderea profitabilitatii a fost mai putin accentuata, de 59%. 

In alta ordine de idei, Banca Transilvania (BT) a anuntat finalizarea cu succes a fuziunii cu 

OTP Bank Romania. Astfel BT isi consolideaza pozitia de lider si ajunge la o cota de piata de 

23% atat prin crestere organica, cat si prin integrarea OTP Bank. Fuziunea are ca rezultat 

pentru BT, de asemenea, o crestere de 9% a activelor si de 13% a portofoliului de credite dar 

si o prezenta mai mare in Bucuresti si in centrul tarii. 

 

 

 

Pe piata interna noile date financiare furnizate de emitenti vor fi analizate si catalogate de 

piata, analisti si investitori. Avem un update financiar valoros care ne va indica nivelul de 

evaluare al actiunilor romanesti si perspectivele lor pe anul curent. De asemenea se vor face 

calcule pentru dividendele pe care emitentii ar putea sa le propuna in adunarile generale ce 

vor avea loc peste circa doua luni. 

Din perspectiva mediului economic intern pare ca lucrurile s-au echilibrat, insa vorbim 

despre un echilibru fragil. Va trebui sa primim datele economice ale primului trimestru din 
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anul curent pentru a evalua daca reusim sa ne indreptam spre o economie mai echilibrata, 

cerinta expresa impusa de agentiile de rating pentru a ne pastra ratingul recomandat 

investitiilor. Va trebui sa constatam ca deficitul bugetar incepe sa scada, iar ca economia isi 

continua expansiunea. 

In acest sens Institul National de Statistica a publicat rezultatele unui anchete de conjuctura 

realizata in luna februarie privind evolutia economiei romanesti a carui sinteza o regasim 

mai jos. 

 

 

 

 

 

Conform acesteia activitatea economica va fi mai degraba stagnanta, cu exceptia comertului 

cu amanuntul unde, in continuare, este asteptata crestere. La nivelul numarului de salariati 

industria prelucratoare se asteapta sa faca disponibilizari, in timp ce cresteri sunt vazute tot 

in sectorul comertului cu amanuntul. In ceea ce priveste cresterea preturilor exista 

unanimitate privind aprecierea lor in perioada urmatoare in toate ramurile economice. 

Pe plan extern doua teme vor domina evolutiile burselor dezvoltate. Prima va fi legata de 

intrarea in forta pe drumul taxarii importurilor in SUA, ceea ce cu siguranta va naste reactii 

de reciprocitate din partea tarilor producatoare. Amploarea acestor taxe si gradul lor de 

specificitate vor fi determinante pentru rezultatele financiare obtinute de companiile listate 

din multe domenii economice, deci impactul lor potential asupra evolutiilor bursiere poate 

fi semnificativ. 

A doua tema tine de modul in care negocierile de pace privind Ucraina vor reaseza aliantele 

internationale, data fiind mizele economice semnificative pe care acest proces le presupune. 

Crearea unor garantii de securitate credibile si durabile sunt esentiale pentru ca sentimentul 

de risc sa scada, iar apetitul de risc sa urce pana la nivelul in care prezenta investitorilor sa 

fie vizibila in zona de conflcit si in zonele adiacente, asa cum este Romania. Vedem evolutii 

pozitive pe pietele bursiere europene, acesta fiind un semnal ca sansele ca acest lucru sa se 

intample sunt semnificative. 

In acest sens liderii celor 27 de state membre ale Uniunii Europene urmeaza sa se 

intalneasca la Bruxelles, joi, 6 martie, pentru o reuniune extraordinara a Consiliului 

European. Este de asteptat ca europenii sa anunte noi masuri de sprijin pentru Kiev si sa se 
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consulte cu privire la modul in care isi vor  consolida eforturile de aparare pentru a „imparti 

mai bine povara” cu „aliatul” lor american, atat in interiorul, cat si in afara NATO. 

La nivel macro pe parcursul saptamanii vom primi noi informatii privind evolutia economiilor 

europene si americana prin prisma indicatorilor PMI care masoara nivelul activitatii 

economice. In plus se vor publica noi date de pe piata fortei de munca din SUA care ramane 

unul dintre pilonii pe baza carora se ajusteaza politica monetara a bancii centrale americane 

FED. Insa cele mai importante informatii ale saptamanii vor veni dinspre sedinta Bancii 

Central Europene (BCE) asteptata sa scada din nou dobanda de referinta la euro cu 0.25%, 

la 2.65%. De remarcat ca la inceputul saptamanii inflatia anuala in zona euro a venit usor 

peste asteptari, la 2.4% fata de 2.3%, ceea ce ar face ca cele doua rate sa se apropie in mod 

semnificativ. 

 

Saptamana va fi dominata pe plan intern de analiza datelor rezultatelor preliminare furnizate 

de catre emitentii. Raportarea lor extrem de polarizata spre finalul intervalului a facut ca in 

ultima sedinta din saptamana precedenta sa fie publicate circa jumatate din aceste date. Ca 

atare, cu siguranta, noile informatii vor avea nevoie de cateva zile pentru a fi incluse in 

cursurile de tranzactionare. Investitorii vor cauta si posibile indicatii privind dividendele ce 

vor fi acordate din profitul anului 2024 dar si opiniile managementului emitentilor privind 

posibila evolutie din anul curent. 

Pe plan extern problematica tarifelor comerciale impuse de USA se acutizeaza o data cu 

intrarerea in vigoare a unor cresteri semnificative (25%) pentru principalii parteneri 

comerciale ai SUA, Canada si Mexic, si a unui tarif majorat cu 20% pentru China. Se intra pe 

un drum care nu anunta un traseu bun pentru economia globala. Va trebui sa urmarim 

reactia celorlalte tari si semnalele despre modul in care se vor transmite aceste taxe in 

preturile si in evolutia cresterii economice. Exista o bine justificata asteptare negativa privind 

efectele acestor masuri care ar putea forta corectii pe bursele tarilor implicate, incepand 

chiar cu SUA. 

Problematica ucraineana s-a impus in actualitate in mod acut. Joi vom avea o intalnire 

cruciala a liderilor statelor UE. Ar putea marca startarea unui proces de  creare a unei 

independente fortate a Europei pe drumul de asigurare a securitatii europene. Ramane de 

urmarit daca Europa isi va asuma aceasta noua paradigma, daca cheltuielile de aparare vor 

creste si daca se poate contura o propunerea europeana realista pentru stoparea 

conflictului.  
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Pare tot mai sigur ca traversam o perioada istorica ce va impacta semnificativ evolutiile 

politice si economice globale pe termen mediu. Desi Romania nu a intrat foarte bine 

pregatita in acest joc global are atuuri importante pentru a fi la masa castigatorilor. Pentru 

burse va insemna schimbarea mediului in care evolueaza si a unor paradigme care au insotit 

pietele in ultimii 30 de ani. Ca atare cu cat mai repede vom putea sa sesizam aceste schimbari 

si sa ne adaptam la ele cu atat vom spori sansele de a continua sa realizam investitii bursiere 

profitabile. 

 

Atentie la oportunitati, evitati riscurile excesive si mult succes in tranzactionare! 

Alin Brendea  

03.03.2025 
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Primesti informatie optimizata si relevanta pentru tine!  

Cum? 
  

Rapoarte zilnice 

Dimineata si seara iti trimitem stirile „calde” din piata, ultimele informatii cu impact asupra pietei 

bursiere. Morning Brief si Raportul Zilnic reprezinta legatura ta directa cu ceea ce este relevant cu 

mediul bursier. 

 

Raportul saptamanal 

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au fost cele mai 

tranzactionate, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe sectoare si nu numai. 

 

Editoriale 

Opinii ale specialistilor Prime Transaction privind evenimente bursiere, trenduri economice sau orice 

alte evolutii cu impact asupra pietelor bursiere. 

 

Intra in Prime Analyzer apasand pe „Prime Analyzer” dupa ce te autentifici si informeaza-te in 

fiecare zi! 

 

Descopera in Prime Analyzer: Graficele pentru toti emitentii, Comparatia Rapida, Rezultatele 

financiare, Calendar Financiar, Stirile sortate pe emitent, Indicatori financiari, Fise de emitent si multe 

altele… 
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Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare  

 

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma 

responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse 

considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar 

putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea. 

Materialele pot include date si informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.) 

precum si date de pe diverse pagini web. 

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul asupra riscurilor inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, incluzand, fara ca enumerarea sa fie 

limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb.Materialele ce contin 

recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea 

pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii.SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii 

ale performantelor viitoare. 

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de 

opinii si analize. 

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor 

informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca 

prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca 

performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare. 

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la sectiunea „Informatii 

piata”/”Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt identificati in continutul acestora si avand 

functiile descrise in acest site la rubrica echipa. Raportul privind structura recomandarilor pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista 

cu potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici. 

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se publica/modifica un 

raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit. 

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea, transmiterea, 

transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.  

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce priveste 

recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de alte activitati ale companiei, prezentarea 

tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si 

recomandarile prezentate. 

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia 

in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori. 

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, http://www.asfromania.ro 

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul delegeta (UE) 565/2017 si Directiva 2014/65/UE. 
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